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Aux actionnaires,

En exécution de Ia mission qui nous a été confiée par vos statuts, nous vous présentons notre
rapport relatif & {'exercice clos le 31 décembre 2008, sur:

- le contrdle des comptes annuels de la société GoAdv, tels qu'ils sont joints au présent
rappott,

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion,
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Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de

l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

II. Justification des appréciations

En application des dispositions de Particle L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi
que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des

comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc confribué a la formation de notre
opinion, exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels,

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrble, aux participations réciproques et & I'identité des
détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de
gestion.

Neuilly-sur-Seine, le 30 avril 2009

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Catherine Fresne
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1. ETATS FINANCIERS AU 31/12/2008

1.1 Bilan
En €
Valeurs  Amortissements & Valeurs Nettes Valeurs Nettes
ACTIF Notes P
Brutes Depréeciations 31/12/2008 31/12/2007
Actif immobilisé
Immobilisations incorporeiles et 0 0 0 0
corporelies
Immobilisations financiéres 4.1 306 852 0 306 852 200 000
Titres de participation 4.1
Créances rattachées a des 4.1 15 700 141 0 15700141 2 930 208
participations
Total Actif Immobilisé 16 006 993 0 16 006 993 3130208
Actif circulant
Créances clients 4,2 387 567 0 387 567 811 029
Autres créances 4.3 183 021 0 183 021 140 686
Valeurs mobiliéres de placement 4.4 10791 0 10791 2509139
Disponibilités 848 402 0 848 402 100333
Charges constatées d'avance 4.5 205 888 0 205 888 0
Total Actif Circulant 1635 668 0 1635 568 3561187
Charges a répartir sur plusieurs 46 497 678 0 497 678 0
exercices
Prime de remboursement des 4.6 4015 000 0 4 015 000 0
emprunts oblicataires
Ecarts de conversion actif 953 0 953 526
TOTAL 22 156 291 0 22156 291 6696 611
PASSIF Notes 31/12/2008  31/12/2007
Capital social 257 409 257 409
Prime d'émission 5233194 5 256 816
Réserves indisponibles 9 844 7 300
Report & nouveau -172 206 0
Résultat de l'exercice -90 715 -46 208
Capitaux propres 4.7 5237 527 5475 317
Provisions pour risques et charges 4.8 953 5216
Emprunt obligataire 4.9 16 167 500 H
Emprunts et dettes auprés des 6 107
établissements de crédit
Dettes fournisseurs 4.10 458 178 1096919
Dettes fiscales et sociales 4.10 21021 H
Autres dettes 4.10 271107 107 275
Total Dettes 16917 812 1204 301
Ecarts de conversion passif 0 11777
TOTAL 22 156 291 6 696 611
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1.2 Compte de résultat

En €
COMPTE DE RESULTAT Notes 31/12/2008 31/12/2007
12 mois 7 mois
PRESTATIONS DE SERVICES 4.11 1481 043 1263 810
Transferts de charges d'exploitation 542 921 0
Autres produits 2 0
TOTAL PRODUITS D'EXPLOTTATION 2 023 966 1263 810
Achats d'espaces publicitaires -1 057 313 -1 215 650
Autres achats et charges externes -858 760 -72 642
Charges de personnel 0 0
Impots et taxes -2 030 0
Dotations amort. et prov. d'exploit. -45 243 0
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION -1 963 346 -1 288 292
RESULTAT D'EXPLOITATION 60 621 ~24 482
RESULTAT FINANCIER 4,12 ~-139 675 105 262
RESULTAT EXCEPTIONNEL 0 0
Impot sur les bénéfices 4.13 -11 660 -126 988
RESULTAT NET -90 715 -46 208
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2, FAITS MARQUANTS

L'exercice 2008 a une durée de 12 mois. L'exercice 2007 avait eu une durée de 7 mois du fait de la date de
création de la société.

2.1 Faits marquants de {'exercice 2008

» Emission d'un emprunt obligataire

Faisant usage de la délégation de compétence donnée par I'Assemblée générale du 30 mai 2008, le conseil
d'administration de la société a décidé, le 22 juillet 2008, I'émission d'un emprunt obligataire par voie
d'émission d'obligations convertibles en actions nouvelles ou échangeables en actions existantes.

Les principales caractéristiques de cet emprunt obligataire sont les suivantes :
Nombre d'obligations émises : 1 000 000 obligations

Valeur nominale de chaque obligation : 11,5 €
Prix d"émission de chaque obligation : 11,5 €

Date de jouissance : 28 juillet 2008

Durée de ['emprunt : 5 ans a compter de la date de jouissance

Intérét annuel : 6% ['an

Amortissement normal: en totalité le 28 juillet 2013 par remboursement au prix de 15,88

euros par obligation.

Conversion des obligations en actions : Les obligations seront, au choix de la Société GoAdv SA, soit
convertibles en actions nouvelles, soit échangeables en actions
existantes.

Cependant, la société n'étant pas cotée sur un marché réglementé, a
ce jour les obligations ne pourront &tre convertibles qu'en actions
nouvelles,

+ Emission de bons de souscription d‘actions

Faisant usage de la délégation de compétence accordée par 'Assembiée Générale du 29 juillet 2008, le
Conseil d’administration de GoAdv a décidé, en date du 29 juillet 2008, I'dmission de 224 500 bons de
souscription d'actions, au bénéfice de catégories de personnes au prix unitaire de 0,01€. Le prix d’exercice
de ces bons a été fixé a 8,71 euros,

s Contrat de management fees avec la société GOADVERTISING Lid
Un contrat de management fees a été mis en place a compter de I'exercice 2008 prévoyant la refacturation,
avec une marge de 5%, des cofits de structure de la société GOADV SA & sa filiale opérationnelle
GOADVERTISING Ltd,

¢ Acquisition de Ia société Go2Tracks

Le 8 décembre 2008, |a société a acquis, auprés de sa filiale GOADVERTISING Ltd, 100% des parts de la
société Go2 Tracks. Cette opération interne s'inscrit dans le cadre de {'obtention du label OSEQ ANVAR.
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» Préparation du projet de rapprochement avec la société LeGuide.com

En fin d'année 2008, la société a initié la préparation du projet de rapprochement avec la société
LeGuide.com en vue de constituer un leader européen des media online dédié au shopping (Cf. événements
postérieurs).

2.2 Rappel des faits marquants de Fexercice 2007

La société GoAdv SA a été créée le 23 mai 2007 sous la forme d'une société par actions simplifiée,
préalablement dénommee GoAdvertising SAS, avec pour objectif de devenir la holding de téte du groupe
GoAdv qui a développé ses activités depuis 2004 d'abord en Italie au travers de GoAdv SRL puis sur les
autres marchés européens via GoAdverstising Ltd a compter de juin 2006.

Deés sa création, GoAdv SA a procédé a l'acquisition de 100% de la société GoAdverstising Ltd, société
irlandaise qui avait elle-mé&me acquis la société italienne Goadv SRL depuis le 15 mai 2007.

En date du 14 juin 2007, I'Assemblée Générale des associés a décidé de la transformation de la société en
société anonyme.

Le 1* ao(it 2007, les fonds propres de la société ont &té renforcés d'un montant de 5,5 millions d'euros suite
a l'augmentation de capital souscrite par des investisseurs privés gualifiés.

Suite a cette opération de placement privé, les titres GoAdv ont été admis aux négociations sur le marché
Alternext de NYSE Euronext Paris {(segment EA Placement privé).
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3. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés conformément aux principes comptables généralement admis en
France.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de Fexploitation,

- permanence des méthodes,

- indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Les principes et méthodes comptables suivants ont été adoptés par la société :

3.1 Immobilisations financiéres

Les titres de participation sont comptabilisés & leur colt d'achat. Le colt d'acquisition des titres de
participation est constitué du prix d'achat de ces titres ainsi que des colts qui peuvent leur étre directement
rattachés (droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes... ).

Lorsque leur valeur d'utilité est inférieure a leur colit d‘achat, une provision pour dépréciation est constituée
pour le montant de la différence. La valeur d’utilité est appréciée en fonction de la quote-part des capitaux

propres détenue, tenant compte des éventuelles plus-values patrimoniales nettes, de I'évolution de la
participation depuis la date d'acquisition et des perspectives d'avenir.

3.2 Créances clients et comptes rattachés

Les créances clients sont comptabilisées pour leur valeur nominale et une provision pour dépréciation
spécifique est constituée lorsqu’une perte probable apparait.

3.3 valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur colit historique. Une provision pour
dépréciation est constituée lorsque leur valeur d'inventaire au bilan est inférieure a la valeur de marché.

3.4 Comptes de régularisation

+ Frais d'émission des Obligations Convertibles en Actions
Les frais d'émission de Femprunt obligataire sont étalés linéairement sur la durée de 'emprunt.

» Prime de remboursement des emprunts obligataires

Cf. 3.6
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3.5 Provisions pour risques et charges

Conformément au réglement 2000-06 du Comité de la réglementation comptable relatif aux passifs, les
provisions sont définies comme des passifs dont 'échéance ou le montant ne sont pas fixés de fagon précise;
un passif représente une obligation a I'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elle provoquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.

3.6 Emprunts obligataires

La prime de remboursement des obligations convertibles en actions nouvelles ou échangeables en actions
existantes est comptabilisée selon la methode dite des « deux opérations distinctes » : d'une part, une
émission d'obligations et, d’autre part, la conversion en actions.

Ainsi, lors de I"émission de I'emprunt obligataire, la prime de remboursement a été constatée a lactif et au
passif et elle est amortie sur la durée de I'emprunt de maniére linéaire.

3.7 Opérations en devises

Les transactions libeliées en devises étrangéres sont enregistrées pour leur contre-valeur au cours de la date
de |'opération. Lors du réglement, la différence constatée entre le cours historique de la transaction et le
cours au jour du réglement est constatée en compte de résultat en résultat financier. En fin d'exercice, les
actifs et passifs libellés en devises étrangéres sont convertis au cours de change en vigueur a la date de
cléture des comptes. Les écarts constatés sont comptabilisés en écarts de conversion actif ou passif.

Les pertes latentes font I'objet de provisions pour risques et charges.
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4, NOTES ANNEXES

4.1 Immobilisations financiéres

Titres de Créances Intéréts TOTAL
participation rattachées COUrus sur
aux préts
participations
Au 31/12/2007 200 000 2 900 000 30 208 3130 208
Augmentation 106 852 12 500 GO0 319932 12 926 785
Diminution ~50 000 - 50 000
Au 31/12/2008 306 852 15 350 009 350 141 16 006993

Détail des titres de participation:
Le 8 décembre 2008, GOADV SA a acquis aupreés de sa filiale GOADVERTISING Ltd les titres de la société

GO2TRACKS pour un montant de 105 100 €.
Les frais d'acquisition relatifs a ces titres se sont élevés a 1 752 €.

Détail des créances rattachées a des participations:
GOADV SA a octroyé un prét a GOADVERTISING Ltd de 2 900 000 € par une convention en date du 15

octobre 2007. Le prét est consenti au taux de 5% pour une durée de cing années et est remboursable in
fine.

Le 30 juillet 2008, GOADV SA a conclu avec GOADVERTISING Ltd une convention de trésorerie pour un
montant de 12 500 000 € remboursable au 1* janvier 2010 et rémunéré a un taux variable en fonction des

conditions de marché et des fonds mis a disposition.
Au 31 décembre 2008, I'encours s'éléve a 12 450 000 € et la rémunération au titre de I'exercice s'éléve a

173 422 €,

4.2 Créances clients

31/12/2008 31/12/2007
Créances clients et comptes rattachés 387 567 811029
TOTAL 387 567 811029

Les créances d'exploitation sont liées aux refacturations 8 GOADVERTISING Ltd dans le cadre du contrat de
management fees et sont d'échéance inférieure a 1 an.
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4.3 Autres créances

31/12/2008 31/12/2007
Débiteurs divers 19 951 -
Créances fiscales (TVA) 163 070 62 100
Avoirs a recevoir - 78 586
Valeur brute 183 021 140 686
Dépréciation - -
Valeur nette 183 021 140 686
4.4 Valeurs mobiliéres de placement

31/12/2008 31/12/2007
Comptes a terme 10791 2509 139
TOTAL 10791 2509 139

Les comptes a terme sont constitués de placement court terme.

4.5 Charges constatées d'avance

Les charges constatées d'avance concernent principalement des honoraires comptabilisés sur I'exercice 2008

refatifs au projet de rapprochement avec la société LeGuide.com, projet en cours a la cldture de |'exercice.

4.6 Comptes de régularisation

31/12/2008 31/12/2007
Charges a répartir (frais d’émission de I'emprunt obligataire) 497 678 -
Prime de remboursement de I'emprunt obligataire 4 015 000 -
4512 678 -

TOTAL

Les frais d'émission et la prime de remboursement relatifs & emprunt obligataire sont étalés linéairement

sur la durée de I'emprunt, soit 5 ans.
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4.7 Variation des capitaux propres

Capital Primes Réserves Report a | Résultat | Résultat Total
social indisponibles | nouveau 2007 2008
Notes
g:p;;a;;g;”res au 257 409| 5 256 816 7 300 o| -46208 o| 5475317
Affectation du résultat
2007 (30.04.08) -46208] 46 208 0
Attribution d‘actions
gratuites (27.02.08) M -1 564 1564 0
Attribution d'actions
gratuites {22.07.08) 2) ~380 980 0
Emission de BSA
(09.09.08) &) 2 245 2245
Rachat de BSA
(09.10.08) (4) -2 -125 998 ~126 000
Imputation de frais sur g, -23321 -23321
la prime d'émission
Résultat au 31/12/2008 -90 715 -90 715
Capitaux propres au . .
31.12.2008 257 409| 5233194 9 844| -172 206 0| -90715 5237527
{1) Attribution de 39 100 actions gratuites.
(2) Attribution de 24 500 actions gratuites.
(3) Emission 224 500 bons de souscription d’actions (BSA)
(4) Rachat de 40 000 BSA sur fes 160 880 BSA émis le 27 juitlet 2007
(5) Honoraires complémentaires liés a 'augmentation de capital réalisée en juillet 2007.
Capital social au 31/12/2008:
Nombre actions |Valeur nominale| 31/12/2008

Capital social 6 435 232 0,04 257 409
TOTAL 6435 232 0,04 257 409
Bons de souscription d'actions en circulation au 31/12/2008 :

31/12/2007 |Augmentations Diminutions 31/12/2008
Bons de souscription d'actions 160 880 224 500 40 000 345 380
TOTAL 160 880 224 500 40 000 345 380

Au 31/12/08, le résultat net par action correspond a une perte de -0,0141€ tandis que le résultat dilué des

BSA par action s'éléve a -0,0134€.
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4.8 Provisions pour risques et charges

3171272007 Dotations Reprises 31/12/2008
Provision pour perte de change 5216 953 52i6 953
TOTAL 5216 953 5216 953

La provision pour risques et charges de I'exercice est constituée afin de couvrir les pertes de change

latentes.

4.9 Emprunt obligataire

31/12/2008 31/12/2007
Emprunt obligataire {prime de remboursement incluse) 15 880 000 -
Intéréts courus sur l'emprunt obligataire 287 500 -
TOTAL 16 167 500 -
Cf. note sur les faits marquants de I'exercice 2008 et note 3.6
4.10 Dettes d'exploitation et autres dettes

31/12/2008 31/12/2007
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 458 178 1096 919
Avoirs & établir - 107 275
Dettes fiscales 21021 -
Dettes sodiales - -
Compte courant GOADVERTISING Ltd 271 107 -
TOTAL 750 306 1204 194

Les dettes d'exploitation sont & échéance de moins d'un an.

4.11 Chiffre d'affaires

Un contrat de prestations de services a été conclu entre la Société et sa filiale GOADVERTISING Ltd, en date
du 1ler juillet 2007. En rémunération des services rendus, GoAdv SA facture 3 sa filiale les montants engagés
pour les campagnes marketing plus une marge de 5%. Ce contrat a trouvé a s'appliquer jusqu‘au 28 février
2008.

Un contrat de « management fees» a été mis en place a compter de l'exercice 2008 prévoyant la
refacturation des cofits de structure de la société GOADV SA a sa filiale GOADVERTISING Ltd avec une

marge de 5%.
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4,12 Résultat financier

31/12/2008 31/12/2007
Charges financieres 716 683 5216
Produits financiers 577 008 110 478
Reésultat financier - 139 675 105 262

Le résultat financier est principalement constitué :

- de la dotation a I'amortissement de la prime de remboursement de 'emprunt obligataire (365 000 €),
- des intéréts sur |'emprunt obligataire (287 500 €),

- des revenus sur préts, (319932 €),

- du gain net de change (116 982€),

- du revenu des placements (76 899 €),

4.13 Impo6t sur les sociétés

En 2007, la société a réalisé différentes augmentations de capital avec prime d'émission. Les frais liés a ces
émissions ont été imputés pour leur montant net d'impdt sur la prime d'émission. Limp6t constaté
correspond a I'économie d'impdt liée a ces opérations,

Au cours de I'exercice 2008, une facture complémentaire de frais relatifs a 'augmentation de capital de juillet
2007 a été imputée sur la prime d'émission, net d'impot.

4.14 Engagements hors bilan

Neant

4.15 Effectif

Néant

4.16 Evénements postérieurs a la cléture

Fin 2008, la société GoAdv SA a initié un projet de rapprochement avec le groupe LeGuide.com afin de
constituer un leader européen des media online, dédié au shopping. Ce projet a été annonce le 18 février
2008,

Le prospectus établi a l'occasion du transfert des actions de la société GOADV du groupe de cotation EA
(placement privé) au groupe de cotation E1 (Appel public a I'épargne) du marché Alternext d'Euronext Paris
et de I'admission d'un maximum de 2 532 390 actions nouvelles de la société en résultat de ['offre lancée sur
les titres LeGuide.com dans le cadre d‘une offre contractuelle mixte révocable a obtenu le visa de 'AMF le 19
mars 2009. En février 2009, GoAdv a acquis auprés de sa filiale GOADVERTISING Ltd, 395 648 titres (11,8%
du capital) de la société LeGuide.com, pour un montant de 4,4M€E.
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4.17 Tableau des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chaque | Capital social Capitaux % de Résultats du
filiale et participation propres détention dernier
( Filiales détenues a +50%) autres que directe exercice clos
le capital
Goadvertising Ltd 100 5729 146 100 % 2636 148
Go2Tracks 10 000 -17 444 100% -17 444
Renseignements globaux sur toutes les Filiales Participations
filiales et participations Frangaises Etrangéres | Francaises Etrangéres
Valeur comptable des titres détenus :
- Brute: 306 852
- Nette: 306 852
Montants des préts et avances accordés 15 350 000
Montant des cautions et avals donnés
Montant des dividendes encalssés
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